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Articulo 2.36.11.1.3. Obligacion de informar la inscripcion. En todos los casos debera
indicarse que el valor que se promueve se encuentra inscrito en el Registro Nacional de
Valores y Emisores - RNVE.

Articulo 2.36.11.1.4. Veracidad de la informacion. Las caracteristicas juridicas, eco-
némicas o financieras de los valores que se pretendan promover, del emisor de los mismos
o del activo subyacente en los casos de titularizacion, deben ser ciertas y comprobables.

Articulo 2.36.11.1.5. Cardcter verificable de la informacion. Si los textos comprenden
el empleo de superlativos, términos que indiquen preeminencia, o cifras o datos especificos,
ellos deberan corresponder fielmente a hechos objetivos, reales, comprobables y verifica-
bles a la fecha en que se difunda la campaiia o el mensaje publicitario, los cuales podran
ser constatados directamente y en cualquier momento por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Articulo 2.36.11.1.6. Exactitud de la informacion. Cuando quiera que en la publicidad
de valores se utilicen cifras deberd identificarse claramente el periodo al cual corresponden
y la fuente de donde han sido tomadas. El uso de indicadores para evidenciar una situacion
determinada, tanto respecto del valor como de su emisor o de los activos subyacentes en el
caso de titularizacion, no debe dar lugar a equivocos.

Articulo 2.36.11.1.7. Valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion.
Cuando se promuevan valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion tal
circunstancia debe ser plenamente identificada en la publicidad que se efectue para tal
efecto, indicando la modalidad adoptada por tales valores, esto es, si son de participacion,
de contenido crediticio o mixtos.

CAPITULO 2
REGIMEN DE AUTORIZACION

Articulo 2.36.11.2.1 Autorizacion general. Las campaiias o mensajes publicitarios que
tenian por objeto la promocion de valores entre el piiblico se entienden autorizados siempre
que cumplan con las disposiciones contenidas en el capitulo anterior.

Articulo 2.36.11.2.2 Verificacion. Quien contrate o realice directamente la publicidad
encaminadaa promover valores debera remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia,
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha del lanzamiento de la campaiia o
difusion del respectivo mensaje, todos los documentos y soportes que integren la publicidad,
los cuales deben permitir identificar el medio de comunicacion o mecanismo empleado, el
periodo o periodos de difusion y demas caracteristicas o condiciones.

Asi mismo debera acompaiiarse un documento suscrito por el representante legal en el
cual certifique que la mencionada publicidad se ajusta a la realidad econdmica, juridica y
financiera de los valores, del emisor de los mismos o de los activos subyacentes en el caso
de titularizacion, segun sea el caso.

La Superintendencia Financiera de Colombia podra en cualquier momento suspender las
campaiias o mensajes publicitarios que no se ajusten o no hayan cumplido los lineamientos
establecidos en este titulo, ordenar su rectificacion por los mismos medios utilizados para su
divulgacion sin perjuicio de la imposicion de las sanciones pecuniarias que sean del caso.

Articulo 2.36.11.2.3 Autorizacion individual. A quien se suspenda una campaiia publi-
citaria o se le ordene su rectificacion no podra hacer uso del régimen de autorizacion general
para la promocion de valores por el término que para el efecto indique la Superintendencia
Financiera de Colombia.

En este evento se requerira que cualquier campafia o mensaje publicitario encaminado a
la promocion de valores debera ser sometida a la autorizacion previa de la Superintendencia
Financiera de Colombia”.

Articulo 7°. Modificase el numeral 3 del articulo 5.4.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010,
el cual quedara asi:

3. Las personas naturales que administren o gestionen directamente carteras colectivas
administradas por sociedades comisionistas de bolsa, sociedades fiduciarias, o sociedades
administradoras de inversion”.

Articulo 8°. Modificase el paragrafo del articulo 11.2.1.4.36 del Decreto 2555 de 2010,
el cual quedara asi:

“Paragrafo. Las funciones delegadas en el Superintendente Delegado para Pensiones,
Cesantias y Fiduciarias se ejerceran sin perjuicio de aquellas delegadas en el Superintendente
Delegado para Emisores, Portafolios de Inversion y Otros Agentes, respecto de las carteras
colectivas administradas por sociedades fiduciarias™.

Articulo 9°. Modificase elarticulo 11.2.1.6.5 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 11.2.1.6.5 Portafolios de Inversién. Para los efectos del presente Titulo se
consideran Portafolios de Inversion las carteras colectivas administradas por sociedades
comisionistas de bolsa, sociedades fiduciarias o sociedades administradoras de inversion; los
portafolios de valores de terceros administrados por las sociedades comisionistas de bolsa;
los fondos mutuos de inversion y los fondos de inversion de capital extranjero administrados
por sociedades fiduciarias o por sociedades comisionistas de bolsa”.

Articulo 10. Derogatorias. El presente decreto deroga todas las normas que le sean
contrarias, en especial el Decreto 1121 de 2009 y el paragrafo 2° del articulo 5.3.1.1.9 del
Decreto 2555 de 2010.

Articulo 11. Vigencia. El presente decreto rige a partir de su publicacion.

Publiquese y ciimplase.

Dado en Bogota, D. C., a 29 de diciembre de 2010.

JUAN MANUEL SANTOS CALDERON

El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

Juan Carlos Echeverry Garzon.

DECRETO NUMERO 4804 DE 2010

(diciembre 29)
por el cual se modifican los requisitos establecidos en el Decreto 2555 de 2010
para la oferta de valores emitidos por entidades extranjeras.

El Presidente de la Republica de Colombia, en uso de sus atribuciones constitucionales y
legales, y en particular las previstas en el articulo 189 numerales 11 y 25 de la Constitucion
Politica, los literales b), ¢) y g) del articulo 4° de la Ley 964 de 2005,

CONSIDERANDO:

Que, dentro de los objetivos definidos por la Ley 964 de 2005 para la intervencion del
Gobierno Nacional en las actividades de manejo, aprovechamiento e inversion de recursos
captados del publico, se encuentran la proteccion de los derechos de los inversionistas y la
promocion del desarrollo y eficiencia del mercado de valores;

Que para el logro de esos objetivos, es necesaria la adopcion de nuevos mecanismos
que faciliten la inscripcion de entidades extranjeras en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE) para la realizacion de ofertas piiblicas de valores;

DECRETA:

Articulo 1°. Modificase el numeral 5 del articulo 6.11.1.1.1. del Decreto 2555 de 2010,
el cual quedara asi:

“5. La entidad extranjera debera tener inscritos valores en una o mas bolsas de valores
internacionalmente reconocidas, a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia,
de manera previa a la realizacion de la oferta.

El cumplimiento del anterior requisito podra sustituirse, acreditando todos los siguientes
requisitos:

i) Que la entidad extranjera se encuentre domiciliada en una jurisdiccion aceptable, a
juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia.

i) Que la matriz, filial o subsidiaria de la entidad extranjera cuente con domicilio en
Colombia, desarrolle actividades econdomicas en el pais y tenga valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE).

Para todos los efectos, tanto la entidad extranjera como su matriz, filial o subsidiaria con
domicilio en Colombia seran responsables solidariamente del cumplimiento de los deberes
legales y reglamentarios exigibles a la primera, derivados de su condicion de emisor de
valores en el mercado local.

iii) Que la entidad domiciliada en Colombia cuente con un poder irrevocable otorgado
porlaentidad extranjera para que larepresente en las actuaciones administrativas o judiciales
que se deriven de la condicion de emisor de valores en el mercado local.

iv) Copia del acta o del documento en el que se manifieste el sometimiento de la entidad
extranjera a la legislacion y competencia de las autoridades administrativas y judiciales
colombianas, en lo que tiene que ver con el cumplimiento de todas las obligaciones legales
y reglamentarias que se deriven de su condicion de emisor de valores en el mercado local.

Tal manifestacion debera adoptarse por parte de la asamblea general de accionistas o
del 6rgano que sea competente para tal efecto en la jurisdiccion de la entidad extranjera.

v) Copia del acta o del documento en el que el 6rgano competente de la entidad do-
miciliada en Colombia manifieste su voluntad de responder solidariamente por todas las
obligaciones legales y reglamentarias de la entidad extranjera, derivadas de la condicion
de emisor de valores de esta en el mercado local”.

vi) Un documento suscrito por todos los representantes legales y miembros de la junta
directiva o del 6rgano que haga sus veces de la entidad extranjera, en la cual manifiesten
su sometimiento a la legislacion y a la competencia de las autoridades administrativas y
judiciales colombianas, en lo que tiene que ver con el cumplimiento de las obligaciones
legalesy reglamentarias derivadas de la condicion de emisor de valores en el mercado local.”.

Articulo 2°. Modificase los numerales 4 y 7 del articulo 6.11.1.1.2 del Decreto 2555
de 2010 asi:

“4. La designacion de los agentes que en Colombia recibiran en nombre del emisor y en
el de su patrimonio, notificaciones de actuaciones judiciales, en el caso que la jurisdiccion
establecida seala colombiana. Teniendo en cuenta que las entidades extranjeras que acrediten
los requisitos sefialados en los ordinales , ii, iii, iv, vy videl numeral 5 del articulo 6.11.1.1.1.
del presente decreto se encuentran sujetas a la jurisdiccion colombiana, el referido agente
serd la matriz, filial o subsidiaria de la entidad extranjera que esté domiciliada en Colombia;

7. El orden de prelacion para el pago que tendran los tenedores de los valores emitidos
por la entidad extranjera, en el evento de cualquier procedimiento concursal universal que
se adelante judicial o extrajudicialmente contra la entidad extranjera”;

Articulo 3°. Adicionase los numerales 8, 9, 10 y 11 al articulo 6.11.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010 asi:

“8. Cuando se vaya a inscribir acciones, debera incluirse una descripcion sobre los
derechos societarios que tendrian los inversionistas residentes en Colombia, asi como los
que tienen los inversionistas del pais del emisor, acreditando la forma en que los accionistas
residentes en Colombia podran ejercer sus derechos. Dicha informacion debera mantenerse
actualizada;

9. Los mecanismos que establecera para dar atencion e informacion a los inversionistas
residentes en Colombia. La matriz de la entidad extranjera o sus filiales o subsidiarias, de
que trata el numeral 5 del articulo 6.11.1.1.1. del presente decreto, podran servir como canal
para efectos de lo dispuesto en este numeral;

10. Una descripcion del procedimiento concursal universal que de acuerdo con la legis-
lacion local deberia adelantar la entidad extranjera en caso de liquidacion;

11. La demas informacién que la Superintendencia Financiera de Colombia estime
indispensable para los fines que la ley ha dispuesto.”.
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Articulo 4°. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la fecha de su publicacion.
Publiquese y camplase.
Dado en Bogota, D. C., a 29 de diciembre de 2010.

JUAN MANUEL SANTOS CALDERON.
El Ministro del Hacienda y Crédito Publico,

Juan Carlos Echeverry Garzon.

DECRETO NUMERO 4805 DE 2010
(diciembre 29)

por el cual se adiciona un Titulo al Libro Primero de la Parte Tercera
del Decreto 2555 de 2010 y se dictan otras disposiciones.

El Presidente de la Reptiblica de Colombia, en ejercicio de sus facultades constitucio-
nales y legales, en especial de las conferidas en los numerales 11 y 25 del articulo 189 de
la Constitucion Politica, los literales a), b), ¢), g) e i) del articulo 4° de la Ley 964 de 2005
y el numeral 1 del articulo 48 del Estatuto Organico del Sistema Financiero,

CONSIDERANDO:

Que las normas de las carteras colectivas bursatiles establecidas en la Parte Tercera del
Decreto 2555 de 2010 han sido insuficientes para el desarrollo de dicho vehiculo de inver-
sion colectiva, debido a la imposibilidad de enmarcarlas en su totalidad dentro de alguno
de los tipos de la clasificacion general de las carteras colectivas.

Que, con el fin de promover el desarrollo y eficiencia del mercado de valores colombia-
no, se hace necesario ajustar la normatividad aplicable a las carteras colectivas bursatiles
definidas en la Parte Tercera del Decreto 2555 de 2010, implementando la figura de los
fondos bursatiles.

DECRETA:

Articulo 1°. Se adiciona el Titulo 15 al Libro Primero de la Parte Tercera del Decreto
2555 de 2010, el cual tendra el siguiente texto:

“TITULO 15
DE LOS FONDOS BURSATILES

Articulo 3.1.15.1.1. Ambito de aplicacién. Los fondos bursatiles a que se refiere el
presente titulo solo podran ser administrados por sociedades comisionistas de bolsa de
valores, sociedades fiduciarias y sociedades administradoras de inversion.

Las sociedades mencionadas, en relacion con la administracion de fondos bursatiles,
estaran sujetas a lo previsto en el presente titulo, y en lo no regulado en el mismo, se aten-
derd, en lo que sea compatible con la naturaleza de dichos fondos, a las normas que aplican
a las carteras colectivas.

Articulo 3.1.15.1.2. Definicién de fondos bursdtiles. Se consideraran fondos bursatiles
aquellas carteras colectivas cuyo objeto consista en replicar o seguir un indice nacional o
internacional, mediante la constitucion de un portafolio integrado por algunos o todos los
activos que hagan parte de la canasta que conforma dicho indice.

El portafolio también podra estar conformado por derivados estandarizados cuyos
subyacentes hagan parte de la canasta que conforma el indice.

Paragrafo. A los fondos bursétiles, no les seré aplicable la clasificacion de las carteras
colectivas establecida en el articulo 3.1.2.1.2 del presente decreto.

Articulo 3.1.15.1.3. Principios. Los principios previstos en el Titulo I del Libro 1 de la
Parte 3 del presente decreto seran aplicables a la administracion de los fondos bursatiles.

Articulo 3.1.15.1.4. Constitucion y Funcionamiento de los fondos bursdtiles. Las socie-
dades administradoras de fondos bursatiles deberan cumplir con lo previsto en el articulo
3.1.3.1.1 del presente decreto.

Articulo 3.1.15.1.5. Unidades de creaciony participaciones. La unidad de creacion del
fondo bursatil estara compuesta por algunos o todos los activos que conforman el indice
objeto de réplica o seguimiento, teniendo en cuenta su peso o ponderacion dentro del mis-
mo. El reglamento del fondo bursatil debera establecer la metodologia para determinar el
namero de participaciones que equivale a la unidad de creacion.

Los documentos representativos de las participaciones de los fondos bursatiles tendran
la calidad de valor en los términos del articulo 2° de la Ley 964 de 2005 y demas normas
que la modifiquen o sustituyan, y deberan ser negociados en un sistema de negociacion de
valores, seglin el tipo de activos autorizado a cada uno de estos.

Articulo 3.1.15.1.6. Constitucion y redencion de unidades de creacién. La constitucion
de unidades de creacion se realizara cuando los inversionistas transfieran los activos que
las conforman.

La constitucion y redencion de unidades de creacion se podra efectuar en dinero o en
los activos que de manera especifica establezca el reglamento del fondo bursatil. Tratandose
de fondos bursatiles cuyo objeto sea replicar o seguir un indice de renta variable local,
las constituciones y redenciones deberan efectuarse en valores, salvo las excepciones que
expresamente se incluyan en el reglamento.

Paragrafo. La constitucion y redencion de unidades de creacion que se efectie en va-
lores en los fondos bursatiles no constituye una negociacion de los mismos, por lo tanto,
no debera realizarse a través de sistemas de negociacion y registro de operaciones sobre
valores, ni requiere de autorizacion previa alguna.

Articulo 3.1.15.1.7. Niimero minimo de inversionistas. Los fondos bursatiles deberan
tener minimo dos inversionistas.

Paragrafo. Esta regla no se aplicara durante los primeros seis (6) meses de operacion
del fondo bursatil.

Articulo 3.1.15.1.8. Politica de inversion. La politica de inversion de los fondos bursatiles
atendera a lo previsto en el articulo 3.1.4.1.2 del presente decreto, en lo que resulte aplicable
de acuerdo con su naturaleza. Adicionalmente, debera incluir los criterios para administrar los
descalces derivados de larecomposicion de launidad de creacion, de acuerdo con lametodologia
del calculo del indice, teniendo en cuenta los limites y las posibles acciones para corregirlos.

Articulo3.1.15.1.9. Valoracién. La Superintendencia Financiera de Colombia definira la
metodologia, periodicidad y mecanismos de reporte de la valoracion de los fondos bursatiles.

Articulo 3.1.15.1.10. Gastos y Comisiones. Seran aplicables a los fondos bursatiles
los articulos 3.1.6.1.1 y 3.1.6.1.2 del presente decreto, en lo que no resulte contrario a sus
caracteristicas especiales.

Articulo3.1.15.1.11. Revelacion de informacion por parte de las sociedades administra-
doras. Seran aplicables a los fondos bursatiles los articulos 3.1.7.1.1y 3.1.7.1.2 del presente
decreto. Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades administradoras de fondos bursatiles no
estaran obligadas a generar las fichas técnicas ni los extractos de cuentas, previstos en los
numerales 3 y 4 del articulo 3.1.7.1.1.

En los mecanismos de informacion, debera figurar la siguiente advertencia de forma
visible, claray destacada: “Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo bursatil
relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. La inversion
en el fondo bursatil esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los
precios de los valores que componen la unidad de creacion. La inscripcion en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE) no implica certificacion sobre la bondad del valor
o la solvencia del emisor por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia™.

Articulo 3.1.15.1.12. Reglamento. Los fondos bursatiles deberan tener un reglamento
que contenga, por lo menos, lo siguiente:

1. Aspectos generales:

a) Nombre completo, niimero de identificacion y domicilio principal de la sociedad
administradora del fondo bursatil;

b) El nombre del fondo, indicando que se trata de un fondo bursatil;

¢) El indice objeto de réplica por el fondo bursatil;

d) Término de duracion del fondo bursatil;

e) Sede principal donde se gestiona el fondo bursatil;

f) Naturaleza del patrimonio independiente y separado conformado por los activos
entregados o transferidos a la sociedad administradora del fondo bursatil por parte del
inversionista;

2) Indicacion sobre la existencia de mecanismos que puedan proveer informacion para
la toma de la decision de inversion en el fondo bursatil;

h) Monto minimo de suscriptores y de aportes requerido por el fondo bursatil para
iniciar operaciones.

2. Definicion de la politica de inversion y los factores de riesgo del fondo bursatil.

3. Mecanismos de seguimiento y control del fondo bursatil, incluyendo informacion
relacionada con los 6rganos de administracion, asesoria y control establecidos en la pre-
sente parte.

4. Constitucion y redencion de unidades de creacion:

a) Procedimiento para la constitucion y redencién de unidades de creacion, incluyendo
los activos y nimero de participaciones que conforman launidad de creacion, la permanencia
en el fondo bursatil y el plazo para la redencion de unidades de creacion;

b) Porcentaje maximo de participacion que un solo inversionista, por si o por interpuesta
persona, podra poseer en el fondo bursatil;

¢) Naturaleza y caracteristicas de los valores que representan las participaciones;

d) La bolsa o bolsas de valores, o sistemas de negociacion de valores en los cuales se
inscribiran las participaciones;

e) Metodologia o procedimiento técnico mediante el cual se establecera las unidades
de creacion y las participaciones;

f) Descripcion de los casos en los cuales los inversionistas pueden realizar la constitucion
y la redencion de las unidades de creacion en dinero.

5. Relacion pormenorizada y precisa de los gastos a cargo del fondo bursatil, y la forma
en que se cubriran. Dentro de la descripcion del gasto por la remuneracion de la adminis-
tracion que percibira la sociedad administradora del fondo bursétil y el gestor profesional,
cuando a ello haya lugar, debera establecerse en forma clara y completa la metodologia de
calculo y la forma de pago. Asi mismo, deberan relacionarse los criterios objetivos que la
sociedad administradora del fondo bursatil aplicara para la escogencia y remuneracion de
intermediarios para larealizacion de operaciones del fondo bursatil, cuando resulte aplicable.

6. Tratamiento de los eventos corporativos que afecten los valores y su impacto en las
unidades de creacion, asi como la forma en que se ejerceran los derechos politicos derivados
de los mismos.

7. Facultades, derechos y obligaciones de la sociedad administradora del fondo bursatil
y de los inversionistas.

8. Reglas aplicables a la asamblea de inversionistas, incluyendo los procedimientos para
su convocatoria y las decisiones que podra tomar.

9. Mecanismos de revelacion de informacion del fondo bursatil, sefialando los medios
para su publicacion.

10. Causales y procedimiento de liquidacion del fondo bursatil.

11. El procedimiento para modificar el reglamento, teniendo en cuenta que las modifica-
ciones deberan ser informadas previamente a la Superintendencia Financiera de Colombia,
o aprobadas por esta en el evento que se presente modificacion o afectacion a los derechos
economicos de los inversionistas.



